Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
andringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie-
selskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at
drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Med vnrknmg fra 31. december 2009 anmeldes de dgdeligheds- og invalideintensiteter, der indgar i
opggrelsen af livsforsikringshensaettelser til markedsveerdi.

De anmeldte andringer vil have betydning for forsnkrmgsklasse I og VI, svarende til de forsikrings-
klasser som policebestanden i L rnes Pension fordel

h

Nr. 6)~grundlaget for beregnlngaf' I|vsfor51krmgshensaettelser s3vel for den enkelte forsnkrmgsaftale’
som for selskabet som helhed.

Anmeldelsen ophaéver anmeldelse af 22. december 2008 samt 6. februar 2009L vedr;z)rende mkar-
kedsveerdiparametre og opggrelse af IBNS.



Markedsveaerdiparametre

Forsikringsrisiko

. . 9 B+C-x-
Alle intensiteter er pa formen: [ = A+105c10
Invaliditet

Intensiteten for invaliditet inklusive risikotilleeg svarer til fgrste ordens intensiteten pa beregnings-
grundlaget G82.

Kvinder Meaend
A B C A B C
0,0006 4,71609 0,06 0,0004 4,54 0,06

Intensiteterne er uendrede.
Dgd

Selskabet har estimeret en ny markedsveaerdidgdelighed p& baggrund af det hidtidige anvendte grund-
lag samt dgdelighedserfaringer for Laerernes Pension ultimo 2008.

De nyestimerede parametre er fremkommet ved en vaegtning pa 80 % af det hidtidige anvendte
grundlag og 20 % af de nye erfaringer. Der er indtil nu f8 dgdsfaldsobservationer i en reekke alders-
grupper i Leerernes Pension, iseer blandt de aktuelle. En estimation af dgdeligheden alene ud fra sel-
skabets egen bestand vil derfor vaere beheeftet med for stor usikkerhed, og derfor er dgdeligheden
fastsat ud fra veegtningen beskrevet ovenfor. Vaegtningen fremkommer ved en lineser interpolation,
hvor malet er at tilleegge egne risikodata fuld vaegt om 8 &r.

Det bedste skgn for dgdeligheden eksklusive den forventede levetidsforbedring er da givet ved

Kvinder (1) Mend (1))
A B C A B C
0 4,810569 | 0,047180735 0 4,963024 | 0,047728667

Den forventede fremtidige levetidsforbedring indregnes i grundlaget ved at reducere faktoren ¢ med
0,833 %.

Markedsveerdidgdelighed inklusive selskabets forventning til den fremtidige levetidsforbedring er da

Kvinder (1) Mend (u]')
A B C A B Cc
0 4,810569 | 0,046787719 0 4,963024 | 0,047331088

Usikkerheden p8 den fremtidige levetidsforbedring forventes at svare til en reduktion af den reduce-
rede faktor ¢ med 0,833 %.

Markedsveerdidgdelighed inklusive risikotillzeg bliver sdledes:




Kvinder (1) Mend (')

A B C A B C
0 4,810569 | 0,046397978 0 4,963024 | 0,04693682

For invalide anvendes fglgende dgdeligheder:

: id id
Kvinder (1) Meand (u)")
A B C A B C
0,006905 | 3,538818 | 0,076197 | -0,27346 9,373 0,0019

Dog kan invalidedgdeligheden for maend henholdsvis kvinder ikke blive lavere end dgdeligheden for
aktive: 4 og .

For kollektive risikoelementer anvendes 1. ordens G82-satser. Disse satser indeholder risikotillaeg.

Risikotillaeg
Risikotillaegget ligger pa invaliditet, dedelighed (inkl. invalidedgdelighed) og pa de kollektive intensite-
ter.

For invaliditet er forskellen mellem markedsveerdiintensiteten og den faktiske intensitet en del af risi-
kotillzegget. Tilsvarende er forskellen mellem den faktiske intensitet og markedsvaerdiintensiteten risi-
kotillzegget for dedeligheden for invalide.

I dgdeligheden indregnes risikotilleegget ved en reduktion af faktoren ¢ i Gompertz-Makeham formen.
Faktoren c reduceres med 0,833 % jf. ovenfor.

Som datagrundlag til fastszettelse af den forventede levetidsforbedring samt risikotillaeg er anvendt
niveauerne for og forskellene mellem de observerede levetidsforbedringer i bestanden og i Danmarks
befolkning.

For de kollektive intensiteter er forskellen mellem 1. orden og de faktiske intensiteter en del af risiko-
tilleegget.

IBNS-hesz=ttelsen
IBNS reserven fastsaettes ud fra summen af RBNS- og IBNR reserverne.

Skegnsmeessigt fordeles IBNS-henseettelserne med 29/30 som pensionshensattelse og 1/30 som er-
statningshenseettelse.

RBNS reserven opggres ud fra antallet af uafsluttede skadesanmeldelser pd opggrelsestidspunktet.
Ved estimering af hensaettelsen anvendes et gennemsnitlig reservespring for skadestypen, og der ta-
ges hgjde for, hvor mange af anmeldelserne, der erfaringsmaessigt ender med en tilkendelse.

IBNR reserven fastsaettes som en andel af arets risikopraemie ved dgd og invaliditet. Faktoren er sat
til 12,5 %. Saledes svarer IBNS reserven til 1,5 maneders risikopraemie.
Faktoren revideres &rligt.
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Den estimerede dgdelighed er nesat i forhold til tidligere. Den forventede levtisforbedlng i selve
dedelighedsintensiteten indgar i form af en reduktion af den estimerede faktor C. Risikotillaegget sva-

rende til usikkerheden p& de fremtidige forventninger sker ved en reduktion af den reducerede faktor
C.

fEndringen i bedste skegn over dgdeligheden eksklusive den forventede levetidsforbedring medfgrer en
stigning i de samlede livsforsikringshensaettelser pa 12 mio. kr. samt et fald i bonuspotentiale pé& fri-
policeydelser pd 221 mio.kr.

De gvrige parametre til opggrelse af livsforsikringshensaettelser til markedsveerdi andres ikke med
denne anmeldelse.

Der henvises i gvrigt til redeggrelse i henhold til § 4, stk. 4.

Det er selskabets vurdering, at det anmeldte regelseet for opggrelse af livsforsikringshensaettelser til
markedsvaerdi er rimeligt og betryggende.
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Steen Schouenborg
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